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Determinantes Principales de la Negociacion MSP

= i

EconOomicas Sociales Politicas

Nacional Legitimidad Ideologia

Internacional Correlacion de fuerzas Etica



Determinantes Politicas

Orientacion ideologica del presente gobierno: ultraderecha =>
reduccion del Estado para dar mayor espacio a los empresarios

Etica del negociador:

Violar el acuerdo con los senadores
Que la Megarreforma era solo del PPD dejando en 0,5 la prima por
paramétrica invariabilidad en vez de los 1,5%
firmado.

Por la falaz denuncia por un
descalce de US$ 10.500 millones
en la deuda publica

Cuestionado éticamente por su rol
en fraudes y colusiones




Determinantes Sociales

e El Gobiernoy Quiroz sopesaran el costo alternativo que
tendrian en el evento de dar O reajuste real: si el costo

[ Y 4
Correlacion
politico es 0, se inclinaran por dar O de reajsute real; si hay
d e Fu e rza S costo politico, por movilizacion efectiva, se moveran del 0

real.

e Estano es una batalla enddgena, se juega en el escenario
Le iti m id a d de la opinién publica, la gente tendera a apoyar a quienes
g se juegan por interés que van mas alla de sus intereses

corporativos.
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Figura R.2.1
Calculo del gasto compatible con la meta de BE

Escenario Estimacion de parametros estructurales
macroeconomico (Comites de expertos independientes)

PIB no minero tendencial: brecha PIB no minero
Precio del cobre: brecha cobre
Ingresos por litio: umbral del litio

Ingresos
efectivos

Se ajustan

v

Ingresos Meta de balance Gasto compatible con la meta

estructurales estructural de balance estructural

Fuente: Dipres.



Decreto de Politica Fiscal Gobierno

de Kast

LA META FISCAL: TRAYECTORIA DE CONVERGENCIA

Ao Meta de déficit estructural (% del PIB)
2026 2,6%
2027 1,8%
2028 1,7%
2029 1,6%

2030 1,5%



BCA al 2026

Balance del Gobierno Central total 2026 (proyeccion)
(millones de pesos 2026 y % del PIB)

Indicador IFP 1T26 (MM$) % PIB IFP 2T26 (MM$) % PIB
Ingresos efectivos 78.814.783 21,7 79.691.672 21,9
Ingresos ciclicamente ajustados 77.280.178 21,2 77.470.122 21,3
Gastos 87.550.259 24,1 86.943.684 23,9

Balance efectivo -8.735.476 -2,4 -7.252.012 -2,0

Balance ciclicamente ajustado -10.270.082 -2,8 -9.473.562 -2,6

Ciiapta* Ninrace | 3 ~ifrFae Aal TED 1 T24 inFarbparamn e oy oy oy £ B T e Anl B=al=amra ~iclicamanta =atiieFada FDacrratkn asarbre
Fuente: Dipres. Las cifras del IFP 1T26 incorporan los cambios metodologicos del balance ciclicamente ajustado (Decreto exento
Iy . . .

12 Aa PAIEY e 1m Arie Aifiaram Ao 13 rracamtamicam arimimn sl Ao osca imFm e e
N=2ZUo ge £UL0), por 1o que ammeren ae la presentacion original de ese inrorme.



c.Como se fija el gasto publico?

Gasto - Contencion adicional y convergencia hacia la meta

El gasto del Gobierno Central total para 2026 se proyecta en $86.943.684 millones (23,9% del PIB),
una disminucion de $606.575 millones respecto del IFP 1T26. Esta variacion refleja una contencion
adicional del gasto por $709.993 millones que compensa el efecto de las iniciativas de ley tramitadas
entre abril y junio (excluido el proyecto de ley para la Reconstruccion Nacional, incorporado en el
escenario alternativo).

De cara al mediano plazo, el IFP presenta la distincion entre el gasto comprometido —la proyeccion
de las obligaciones vigentes— y el gasto compatible con la meta de balance estructural. La
diferencia entre ambos define la holgura fiscal, que permanece negativa durante todo el horizonte
2027-2030.



Metas fiscales del Gbno, holguras negativas y

potenciales recortes del gasto publico.

Balances y holguras del Gobierno Central total 2027-2030 - escenario base
(% del PIB; holgura en millones de pesos 2026)

Indicador 2027 pli ] plipA) 2030
Ingresos efectivos 22,1 22,0 22,0 22:1
Gasto comprometido 237 23,7 23,6 23,4
Balance efectivo -1,5 -1,8 -1,6 -1,3
Balance estructural -2,1 -2,2 -2,0 -1,7
Meta de balance estructural -1,8 -1,7 -1,6 -1,5
Gasto compatible con la meta 233 23,2 23.2 23:2
Holgura fiscal (% del PIB) -0,3 -0,5 -0,4 -0,2

Holgura fiscal (MM$ 2026) —-1.246.084 —-2.022.409 —-1.694.438 -608.411
iente: Dipres. Cada ano se calcula con su propio PIB proyectado. La holgura corresponde a la diferencia entre el gasto compatible

STO comprometido.



Balance Estructural y Balance efectivo

Cuadro 11.7.1
Balances del Gobierno Central total 2027-2030 (p)

(miliones de pesos 2026y gel FlIB

......

(4) Meta BCA (% del PIB) -1,8 ot 7/ -1,6 -1,9

(9) Balance efectivo compatible con meta (1)-(5) (% del PIB) -1,2 -1,2 -1,2 -11
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Chile un pequena economia extremadamente abierta



ACTUALIZACION DE LAS PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL DE JULIO DE 2026

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO

(CRECIMIENTO DEL PIB REAL, VARIACION PORCENTUAL)

ECONOMIA ECONOMIAS ECONOMIAS DE
MUNDIAL AVANZADAS MERCADOS EMERGENTES
Y EN DESARROLLO

4,5 4,5
3.8

35 5, 3.4
1.9 1,7 1,8

2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027




Proyeccion Economica internacional:

PIB y Precios comodities

TABLA 2: ESCENARIO INTERNACIONAL

2026 (f) 2027 (f) 2028 (f)
2024 2025 IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM IPoM
Mar26 Jun.26 | Mar26 Jun.26 | Mar26 Jun.26
(variacion anual, porcentaje)
Términos de intercambio 3,3 7,6 2,6 4,2 0,7 0,2 0,8 0,9
PIB socios comerciales 33 3.3 2.7 2,8 2;7 2.0 2,9 2,9
PIB mundial PPC 3,4 35 2,9 3,0 3,0 3,0 3,3 3,2
PIB desarrolladas PPC 1,7 1.7 1,5 1,4 1,7 1,7 2,0 2,0
PIB emergentes PPC 4,6 4,5 3,7 3,8 3,7 3,7 3,9 3,8
(niveles)

Precio del cobre BML (US$cent/Ib) 415 451 540 580 510 520 500 500
Precio del petréleo, promedio 78 36 90 -z -3 71 24

WTI-Brent (US$/barril)

67

(f) Proyeccion.
Fuente: Banco Central de Chile.



Precio diario del petréleo durante junio Curva de precios futuros (1)
(délares el barril, promedio WTI-Brent) (dolares el barril WTI)
Futuros pre guerra (24 febrero)

At EE.UU. Respuesta
e ballsptimlrén --==Escenario central IPoM Mar.26

130 ! oon drones: ! -===Escenario central IPoM Jun.26
Memorando de ! : Futuros 29 de junio
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re C I O d e l (1) Precio efectivo corresponde al promedio de cada afio. Lineas punteadas corresponden a las proyecciones 2026-2028 contenidas en cada IPoM. (f) Proyeccién
Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg, FRED e Instituto Nacional de Estadisticas
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No obstante, pese a la baja del precio del petréleo, las expectativas de politica monetaria en [ & sy
Estados Unidos y la Eurozona siguen apuntando a tasas mas altas. -




Evolucion del precio del cobre, 2016-2025

Precio promedio anual en dolares nominales por libra.

US$4.8/1b

US$4/1b

US$3.2/1b

US$2.4/1b

US$1.6/1b
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: FMI, serie PCOPPUSDA publicada por FRED. Conversion desde US$/tonelada métrica.




Gobierno triunfa en el Congreso: El "corazon" del
proyecto de Reconstruccion sera ley y solo una
norma ira a mixta

La gran mayoria de los articulos fueron visados por 81 votos a favor.

21 de Julio de 2026 | 13:54 | Por Gabriela Valdes, Emol Q 245 O @ @ 0

RECOMENDADOS EMOL

Llegan las grandes
cadenas, el suelo sube y
los negocios florecen:
Coyhaique, la nueva perla
inmobiliaria del sur




Ingresos Gobierno Central total 2026 (p)

(millones de pesos 2026, % de variacion real anual vy %

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO

ngresos butarios netos

del PIB)

78.800.969

f BELA LD

04.230.000

79.677.858

876.889

Tributacion mineria privada (GMP10)

Tributacion resto contribuyentes

5299 144

MPposiciones prevision:

Donaciones

Rentas de la propiedad

|':|:_‘_.._': de operac L=

Otros ingresos
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS
Venta de activos fisicos

TOTAL INGRESOS

13.814

13.814

78.814.783

13.814

J.014

79.691.672

876.889

'||._ ar
|p) Proye
Fuente: D pres




Indicadores

economicos

presentes en
la
negociacion




—|PC 6 ——IPC subyacente i
IPoM Mar.26 | Proyeccién IPoM Mar.26 | Proyeccién
——|PoM Jun.26 i 2726 a 2728 ——|PoM Jun.26 i 2T26 a 2T28

r T

24 25

(1) Medida por el IPC sin volatiles

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Las expectativas de inflacion de mercado han ido incorporando la caida del precio del o
’ . . . # . u . - . . . centrol
petroleo, ubicando la inflacion de fines de ano bajo 4% y sefalizando inflaciones menores a CI=EN**

Proyeccion inflacion Chile BC




Supuestos Macroecono

micos manejados por Hacienda (2glFP)

Supuestos macroeconomicos 2026

Variable IFP 1T26 IFP 2T26
PIB (var. real anual, %) 2k 1,8
Demanda interna (var. real anual, %) 2,6 2,4
IPC (var. anual, % promedio) 3.7 3,6
Tipo de cambio ($/US$, promedio) 910 900
Precio del cobre (US$c/Ib, promedio, BML) 546 590

Precio del litio (US$/kg) 14 19

y 1™ T e T, , { r I
Ua. UK € esiadiIsticO ade proveccit



Variacion (%)

BOLETIN ESTADISTICO:
InE INDICES DE REMUNERACIONES Y DE COSTOS LABORALES

Instituto Nacional de
Estadisticas - Chile

Edicion n® 332 [ 7 de julio de 2026

Mayo 2026
indice /P

B indices Nominales de Remuneraciones y de Costos Laborales’ de
mayo de 2026 mostraron incrementos interanuales de 7,3% y 7,9%,

Base anual 2023 =100

respectivamente. Var. 12 meses " 7.3%
B Comercio, industria manufacturera y construccion anotaron las mayores Var mensual des.! 1,6%
incidencias anuales positivas en ambos indicadores. IcL
Var. 12 meses 7,9%
Evolucién de la variacion de los indices Nominales de var mensual des." 1,4%
Remuneraciones y de Costos Laborales (*) IR Real
Variaciones 12 meses Var. 12 meses 3,2%
(900 2025 - Mo 2020/F) Var mensual des* 1,0%
—R=K Remuneracion media
o] General
81 ﬁg Valor §7.459
74 Var. 12 meses 7,5%
6 _—_‘\\\__/—//ﬂ Mujeres
51 Valor $7.252
; Var. 12 meses 7,7%
) Hombres
% 3 8 % 8 & § & 8 &8 & 8 8§ 8 8 § g |\ 37.648
&« 8 &8 8 8 § R ® 8 R 8 B ® R & ® ® Var. 12 meses 7,3%
§ 8 ¢ £ § 5 = % § 8 & &€ ¢t &8 & 3 8 Notas:
Las

E:'

R 0N MEleROnCal haEls marso o 2005 deleds 5 qub S0 CHICULEN CON MERPECID B 1B daie Nefenencal del Ruivs B bade Brual 2023100

R — (*) Variacion mensual desestacionalizada.
/P Cifras provisionales.



Grafico 4: Evolucion Tasa de Desocupacion Pais
Tasa Trimestral
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Grafico 1.1.23
Ocupados formales e informales

variacion anual, miles de personas)

Grafico 1.1.24
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Variacion PIB a/a 11,3%
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Problema estructural de la Economia chilena

2026
2027

2028

2029



Estrujar el Modelo Neoliberal sobre la base de agravar la
redistribucion de la riqueza

Pensary avanzar en un nuevo Modelo de Desarrollo
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